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الاستثمارمقدمة في 

المحاضرة الأولى
ماهيـــة الاستثمـــار  وأنواعه



.تعريف الاستثمار➢

.التعرف على محددات حجم الاستثمار➢

.التعرف على مفهوم المناخ والبيئة الاستثمارية➢

.فهم طبيعة علاقة الاستثمار بالتنمية➢

.ارفهم عملية الادخار، المؤسسات الادخارية، وأشكال الادخ➢

.فهم طبيعة القرار الاستثماري وأهميته➢

.التعرف على أنواع المستثمرين و الاستثمار➢

.فهم العائد المتوقع على الاستثمار ومخاطره➢

 على 
ً
:سيكون الطالب قادرا



ماهيةـــ الاستثماـــر  وأنواعه

:مقدمة 

.مكانلك فيالاقتصادييناهتمامجوهروهيالدوامعلىالساخنةالمواضيعمنالاستثمارقضيةتعتبر▪

فيمكانكلفيوالاجتماعيةالاقتصاديةالتنميةومشاكلالاستثمارقضايابينوطيدوارتباطعلاقةهناك▪

.العالم

الحاضر ويرتبط القرار الاستثماري يعتبر أهم القرارات في مجال الأعمال، وتأتي أهميته في أنه يُتخذ في الوقت▪

و يرتبط بإنفاق مبالغ مالية ضخمة لآجال طويلة يصعب التراجع عنها بدون تحمل الكثير من الخسائر، فه

.ي المنشأةبدرجة عالية من عدم التأكد ولهذا يتم اتخاذ القرار الاستثماري عن طريق أعلى مستوى تنظيمي ف



ما هو الاستثمار؟



ما هو الاستثمار؟

:يمكن القول أن مفهوم الاستثمار يشمل

 يمكن تعريف الاستثمار على أنه
ً
:اذا

من أجل أموال مستقبليةةالتضحية المؤقتة بأموال حالي

1

ن بناء رأس مال جديد لم يكن له وجود م
.قبل

2

تحويل المدخرات النقدية إلى أصول 
.رأسمالية

3

هامعيتوقعأصول علىالانفاقمننوع
يفطويلةفترهمدىعلىعائدتحقيق

.المستقبل



ما هو الاستثمار؟

الاستثمار الاقتصادي

الاستثمار المالي



الاستثمار الاقتصادي

ندات وذلك لأن إصدار هذه الس. يتحقق عندما تقوم شركات الأعمال ولأول مره بإصدار السندات والأسهم ويتم شرائها

يتماش ى مع تعريف والأسهم لأول مرة يقود إلى زيادة القدرة الانتاجية لهذه الشركات وبالتالي زياده الناتج المحلي للبلد وهذا

.الاستثمار من الناحية الاقتصادية



الاستثمار المالي

 يعدولا .الشركاتأوالافرادبينسواء(البورصة)الماليةالأسواقفيوالسنداتالأسهمتداول مرحلهفيويتمثل
ً
استثمارا

 
ً
.اقتصاديا

(  لرأسماليةزيادة الاصول ا)زيادة الإنتاج والإنتاجية والسبب في ذلك يعود الى أن هذه الأسهم والسندات لا تؤدي الى ➢

تالي لا تدخل في ، لأنها تعبر فقط عن تبادل لملكية الأسهم وتداولها بين الأفراد وبالمما يؤدي إلى زيادة الدخل القومي 

.حسابات الناتج المحلي الاجمالي 

 بالمفهوم الاقتصادي➢
ً
لماذا؟.....كذلك شراء شخص لقطعه ارض او عماره من شخص آخر لا يعتبر استثمارا



محددات حجم الاستثمار

سعر الفائدة

توقعات المنتجين بالنسبة للمستقبل

:أساسيينعنصرينوفقالاستثمار حجميتحدد



سعر الفائدة

.الماللرأساستخدامهممقابلالمنتجون يدفعهالذيالثمنوهي➢

 الفائدةسعركانكلما➢
ً
روعاتالمشوإقامةالاقتراضعلىالمنتجينذلكأغرى كلمامنخفضا

.القائمةالمشروعاتفيالتوسعأوالجديدة

 الفائدةسعركانكلماأنهحينفي➢
ً
القيامنعالمنتجينبعضإحجامإلىذلكأدىكلمامرتفعا

.القائمةالمشروعاتفيالتوسعأوجديدةباستثمارات

.دالنقو علىوالطلببالعرضالمستثمرعليةيحصلانيرغبالذيالفائدةسعريتحدد➢

محددات حجم الاستثمار



محددات حجم الاستثمار

ة لعلاقة العكسيا

دة بين سعر الفائ

وحجم الاستثمار 

(مليون ريال)حجم الاستثمار )%(سعر الفائدة 
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البياناتخلالمن

ول الجدفيالمفترضة

رسميمكنالسابق

علىالطلبمنحنى

خلالمنالاستثمار 

:اليالتالبيانيالشكل

%الفائدةسعر 

ريالبالمليون الاستثمار حجم
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توقعات المنتجين

بلبالنسبة للمستق

محددات حجم الاستثمار

:التفاؤل يسودهاللمستقبلبالنسبةالمنتجينتوقعاتكانتإذا➢

منقائهبفترةطوالايراداتمنمعيناستثماريحققهماقيمةيكون أنيتوقعون أنهمبمعنى

سوففإنهمال،الملرأستدفعالتيالفائدةذلكفيبماتكاليفه،لتغطيةتكفيبدرجةالارتفاع

.الاستثمارهذامثلإقامةعلىيقدمون 

:التشاؤميشوبهاالمستقبلإلىالمنتجيننظرةكانتإذاأما➢

قيمةديدلتسكافيةالاستثمارهذاعنالمنخفضةالايراداتتكون أنيتوقعون لاأنهمبمعنى

بهذايامالقعنيحجمون سوففإنهمفوائدمنعنهيدفعماوتغطيةفيهالمستخدمالمالرأس

.الاستثمار



المناخ الاستثماري 

بالاستثمارعلقةالمتالدراساتوفيعامهبصورهالاقتصاديةالدراساتفيواسعنطاقعلىالاستثماري المناخمصطلحيستخدم➢

.الاستثماري للترويجالمتبعةالسياسةبحسبيضيقأويتسعوهوخاصةبصوره

:هماأثنينبعاملينمحكوميظلمجالهأونوعهعنالنظربغضاستثمارأي➢

غيرأولاستثمارلملائمامناخاإماالاستثماري المناخيكون العائدمستوى علىأوالمخاطرةمستوى علىالمؤثرةالعواملوبحسب

.للاستثماروطارداملائم

1

عامل المخاطرة

2

عامل العائد



المناخ الاستثماري 

1

الموقع

الجغرافي

2

الموارد 

الطبيعية

3

الاستقرار
الاقتصادي
والسياس ي
والاجتماعي

4

القوى 

العاملة

5

الأجور 

والقوة 

الشرائية

:ريةالعوامل التي تشكل البيئة الاستثما

3

النظام 

الضريبي

4

البيئة 

التشريعية 

والقانونية

5

البنية 

التحتية



:أولا

الموقع الجغرافي
يؤثرفهو،لاتجاهاتهوالمحددةالاستثمارعلىالمؤثرةالعواملأهممنيعتبر▪

الأسواقىإلالوصول لجهةفيهتتوافرالتيالنسبيةالمزاياخلالمنعليه

.الاستهلاكية

المناخ الاستثماري 



:  ثانيا

الموارد الطبيعية

فيتعاظمالفيآخذودورهامستقلةبصورهالاستثماري المناخعلىتؤثر•

درتهانوبسببجهةمنالسكانزيادةجراءمنعليهاالطلبزيادةظروف

.أخرى جهةمنالمتفاقمة

واملالعأهممنوبالتاليالدول بينوالصراعالمنافسةعواملأهمومن•

.للاستثمارالجاذبة

المناخ الاستثماري 



:  ثالثا

الاستقرار الاقتصادي 

والسياس ي والاجتماعي

يتصفالمالفرأس،الاستثماريةالبيئةفيالمؤثرةالهامهالعواملمنيعتبر•

واقوأسمناطقمنالاستثماراتتهربلذلك،الشديدوالحذر بالخوف

.الاستقرارمناطقإلىاضطراباتتسودهاالتيالدول 

المناخ الاستثماري 



:  رابعا

القوى العاملة
الثمنةورخيصماهرةعاملهيدتتوافرالتيالأسواقنحوالاستثماراتتتجه▪

المنشأةمنحتأقلتكلفةتضمنلأنها.العمالةالكثيفةالصناعاتفيوخاصة

.المنافسةعلىأكبرقدرة

.(والاختصاصيةالعلميةالكوادر،الفنية،العاديةاليد)وتشمل▪

المناخ الاستثماري 



:  خامسا

الأجور  والقوه الشرائية

امأنغير،لإشباعهامصادرعنتبحثكثيرةحاجاتمجتمعأيفييوجد•

جتمعالمفيالمتاحةالشرائيةوالقوةالأجور هو،منهيحدأوذلكدون يحول 

.وفئاتهشرائحهمختلفولدى

والقوةجور بالأ دائمايرتبطالاجتماعيةأوالفرديةللحاجاتالفعليفالإشباع•

.لسوق افيالمتاحالكليالطلبحجمتحددبدورهاوالتيالمتاحةالشرائية

المناخ الاستثماري 



:  سادسا

فيهيو دولةلأيةالاقتصاديةالسياسةأدواتأهممنالضرائبتعتبر•النظام الضريبي

كوينتفيتدخللأنهاللاستثماراتالموجةدور تلعبالاستثمارمجال

.العائداتمستوى منوتقللالاستثماريةالتكاليف

المناخ الاستثماري 



: سابعا

شائعةهمقولفثمةالاستثماري للمناخالهامةالعناصرمنتعتبر•نيةالبيئة التشريعية والقانو 

يبعثءش يولاالأمانينشدفهولذلك،جبانالمالرأسبأنتفيد

ليمةسوقانونيةتشريعيةبيئةوجودمنالماللرأسالأمانعلى

.وتطبيقهااحترامهاعلىيسهرمهنيقضائيوجهاز

المناخ الاستثماري 



: ثامنا

البنية التحتية
عملؤمنتالتيالخدماتأنواعمختلفتقدمالتيالمرافقمختلفتشمل

فنيةالالخبرةبيوتالمرافقهذهوأول ،بكفاءةالاستثماريةالمنشآت

لدراساتاللمستثمرتقدمالتيالمعلوماتوبنوكوالماليةوالاقتصادية

.ناجحاستثمارلأيالتمهيديةوالاستشارات

المناخ الاستثماري 



الاستثمار  والتنمية

العلاقةنظيمتتفيدمتطورةأساليباستخداموتتطلبالمشكلاتلحلالمدىوبعيدةجديدةرؤيةهيالتنمويةالرؤية➢

.والأفرادالمجتمعلصالحإضافةيحققجديدإطارفيلهااستخدامأفضلوتحقيقالمتاحةالمواردبين

المجتمعلمواردممكناستغلالأفضللتحقيقالأموالمنالكافيالقدر يتوافرأنالاقتصاديبالنشاطالقياميتطلب➢

.بالرفاهيةالمجتمععلىتعودوتنمويةاستثماريةمشروعاتشكلفيالمتاحة

.التنميةعملياتوإحداثالاستثماراتبينقويةالعلاقةفإنهناومن➢



القوةانخفاضيهعليترتبممامنهالفردنصيبانخفاضوبالتاليالمتقدمةغيرالدول فيالقوميالناتجانخفاضيلاحظ➢

.نتاجيةالا الطاقةلزيادةالضروري الاستثمارفيالتوسععلىالقدرةوعدمالادخارعلىوالقدرة(الاستهلاك)الشرائية

توافروعدمميةالا وانتشارالمختلفةبأنواعهالتعليمفيالتوسععلىالقدرةعدموالاستثمارالدخلانخفاضعلىيترتب➢

.السلبيةالآثارمنوغيرهاالمؤهلةالفنيةالكوادر

وتوجيههامدخراتهاوتنميةالتنمية،عملياتفيالتوسعنحوالناميةالدول تتجهأنيجبولهذا➢

.المدخراتوجودعلىللاستثمار الاموالتوفير ويتوقف.الاستثمارنحو

الاستثمار  والتنمية



:الادخارمفهوم

.المستقبلفيواستخدامهالجاري الانتاجمنلجزءالحاليالوقتفيالاستهلاكتأجيل

:هماعاملينعلىالادخار حجميتوقف

الادخار

12 متوسط دخل 
الفرد

مدى توافر 
ةالمؤسسات الادخاري



1

متوسط دخل الفرد: أولا

:وهنا نلاحظ وجود قاعدتين

لاقة العلاقة بين الدخل وبين الادخار علاقة طردية، كما ان العأن :  الأولىالقاعدة 

 
ً
.بين الدخل وبين الاستهلاك علاقة طردية أيضا

أنحينفيمتزايد،بمعدلالدخلزيادةمعيتزايدالادخارأن:الثانيةالقاعدة

.متناقصبمعدليتزايدالاستهلاك



ن الدخل تسهم مؤسسات الادخار في تكوين المدخرات في المجتمع عبر امتصاص جزء م

.القومي واستخدامه في الاستثمارات المختلفة

:وتشمل مؤسسات الادخار

.  شركات التأمين•

.اسواق الاوراق المالية•

.  بنوك الادخار•

.  هيئات التأمينات الاجتماعية•

2

افر : ثانيا مدى تو
الادخاريةالمؤسسات 



أشكال الادخار

:اختياري ادخار : أولا

.ويمثل الادخار الحر الذي يقوم به الفرد بإرادته ورغبته مثل ودائع البنوك وشراء الأوراق المالية

:اجباري ادخار:ثانيا

هيئاتلدىالتقاعدادخارمثل.معينةحكوميةقراراتأوقانونيةلإجراءاتنتيجةالأفرادعلىجبري بشكليتمادخاروهو

لاحتياطيات،امنمعينهبنسبةالاحتفاظطريقعنالاعمالمؤسساتوادخار،المعاشاتصناديقوالاجتماعيةالتأمينات

.النقوداصدارزيادةعبرالتضخميةالسياساتأوالضرائبعبروذلكالحكوماتسياساتعنناتجوادخار



ما هو القرار الاستثماري؟



الاستثماري القرار 

:الاستثماري القرار 

.السوق فياحةالمتالاستثماريةالفرصأوالبدائلبينوالاختيارالمفاضلةعمليةهو

:علىالاستثماري القرار اتخاذيعتمد

.حجم الاستثمار-1

.حجم التدفقات النقدية-2

.والمخاطر المحيطة بعملية الاستثمار-3



الاستثماري القرار 

:الاستثماري القرار أهمية

.العائدعلىوالحصول الاستثماري الانفاقبينالزمنيالبعد.1

.يمةجسماليةخسائرتحملدون الاستثماري القرارعنالتراجعصعوبة-.2

.للاستثمارالموجهةالمبالغضخامة-.3

.رى الاخالمنظمةأنشطةكلعلىالاستثمارلقراراتالشاملالتأثير-.4

.الفرصوتعددالاستثمارمجالاتتنوع-.5



الاستثماري المقومات الأساسية للقرار 

:الاستراتيجية الملائمة للاستثمار

:ر بعدة عواملوالتي تتأثهذه الاستراتيجية باختلاف أولويات المستثمرين تختلف ➢

الربحية.1

السيولة.2

.الأمان.3

.تتمثل بمعدل العائد: الربحية➢

.طرةعلى مدى تحمل المستثمر لعنصر المخافيتوقفان : أما السيولة والأمان ➢



القرار الاستثماري 

:الاعتباربعينعاملينأخذمنبدلا استثماري قرار اتخاذعند

.الهدف الأساس ي للاستثمارتحديد .1
.تجميع المعلومات اللازمة لاتخاذ القرار.2
ثمارية تقييم العوائد المتوقعة للفرص الاست.3

.المقترحة
اختيار البديل أو الفرصة الاستثمارية.4

.المناسبة للأهداف المحددة

.مبدأ تعدد الخيارات أو الفرص الاستثمارية.1
.مبدأ الخبرة والتأهيل.2
ي أي اختيار المجال الاستثمار ) مبدأ الملائمة .3

(.المناسب
.ةمبدأ التنوع أو توزيع المخاطر الاستثماري.4

:العامل الأول 
.ميةعلأسسعلىالاستثماري القراراتخاذيعتمدأن

:التاليةالخطواتاتخاذمنلابدذلكولتحقيق

:الثانيالعامل 
ندعالمبادئبعضيراعيأنالقراراتمتخذعلىيجب
:منهاالقراراتخاذ



أنواع المستثمرين

المستثمر المتوازن المستثمر المضاربالمستثمر المتحفظ

وهو الذي يعطي 
عنصر الأمان 

.الأولوية

وهو الذي يعطي 
عنصر الربحية 

.الأولوية

وهذا النوع يمثل 
النمط الأكثر 
عقلانية والذي 
يوازن بين العائد 

.والمخاطرة



أنواع الاستثمار

1

حسابات 
الادخار

2

شركات 
التأمين

3

في الاستثمار 
مجال 
الاعمال

4

ار الاستثم
في 

العقارات

5

الأسهم

4

السندات

5

صناديق 
الاستثمار



العائد المتوقع ومخاطر الاستثمار

اليوميةالتشغيلكلبمشاتختصالتيالقراراتسواءً القراراتاتخاذفيالمنظمةلإدارةالاساسيةالمسئوليةتتمثل➢

علىناءبتتخذأنيجبوالتيالاجلطويلةالقراراتمنالاستثمارقراراتوتعتبرالأجل،طويلةالقراراتأو

.القراراتتلكباتخاذتحيطالتيالمتغيراتلكلوشاملةواعيةدراسات

المفاضلةعندالحسبانفيتأخذانيجبالتيالمتغيراتاهممنهوالاستثماريةالقراراتاتخاذمنالمتوقعالعائد➢

.قراربكلالمرتبطةالمخاطرةدرجةمراعاةمعالاستثماريةالبدائلبين



العائد المتوقع ومخاطر الاستثمار

.نةمعيلأحداثالمستقبليةالتوقعاتمنمجموعةهي:المخاطر

:مجموعتينالىالمخاطر تنقسم

1

و بسلوكهاالتنبؤ يصعبمخاطر 
الىالنوعهذاويؤدي.حدوثهاأوقات
منالمطلوبالعائدمعدلارتفاع

.الاستثمار

2

هابسلوكالتنبؤ يمكنمخاطر 
يهعليترتبوهذاحدوثها،ووقت
علىأقلمطلوبعائدمعدل

.الاستثمار



العائد المتوقع ومخاطر الاستثمار

.للمستثمرماريةالاستثالسياساتلتطويرالأساسيةالأمور منيعدوالعائدالمخاطرةبينالترابطفهملذلك

:يدركأنالمستثمر علىيجبالترابطهذهاستيعابأجلومن

.البديلةالاستثمارفرص✓

.والخدماتالسلععلىالاستهلاكواتجاهاتنمط✓

.والمخاطرةالعائدبينطرديهعلاقههناكأن✓

.المستثمرفيهايرغبالتيالمخاطرةدرجة✓

.تحقيقهعالمتوقالعائدعلىالتأكدعدملمخاطرالسلبيةالاثارمنللحدالاستثماريةالاصول تنويع✓



العائد المتوقع ومخاطر الاستثمار

 على قرارات الاستثمار ودرجه المخاطرة هو سوق الاستثمار
ً
:ومن العناصر التي تؤثر أيضا

.وسوق الاستثمار هو مكان التقاء البائع والمشتري للفرص الاستثمارية•

.  ويتم فيه تحويل النقدية لأصول استثمارية والعكس•

:يتحكم في سوق الاستثمار عده عوامل أهمها•

، توفر المنظمة للسوق العرف السائد في السوق، العرض، والطلب على الأموال، القوانين والاجراءات 

.محللين الاستثمار



انتهت المحاضرة الأولى


